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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym

Zmiany warunków otoczenia, w których ¿yjemy, przynosz¹ codziennie ogromne ilo�ci infor-
macji. Ich u¿yteczno�æ dla podmiotów gospodarczych jest bardzo zró¿nicowana i zale¿y od
wielu czynników. Terminowo dostarczana oraz rzetelna i kompletna informacja mo¿e byæ cennym
elementem podejmowania decyzji ekonomicznych przez wszystkich zainteresowanych. Aby tak
siê sta³o, u¿ytkownicy tych informacji musz¹ umieæ prawid³owo odczytaæ i zinterpretowaæ uzy-
skane wiadomo�ci.

9 listopada 2000 r. uchwalona zosta³a ustawa o zmianie ustawy o rachunkowo�ci (Dz.U. Nr 113,
poz. 1186), która wprowadzi³a nowy element sprawozdania finansowego � zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) w³asnym. Pozwoli ono na odzwierciedlenie sytuacji maj¹tkowej podmiotu
gospodarczego i uzyskanie nowych informacji dotycz¹cych dynamiki zmian w kapita³ach w³a-
snych wykorzystywanych w zarz¹dzaniu jednostk¹, a tak¿e przez u¿ytkowników zewnêtrznych.
Dane zawarte w tym zestawieniu pozwol¹ okre�liæ rolê kapita³u w³asnego w samofinansowaniu
dzia³alno�ci przedsiêbiorstwa oraz rentowno�æ zainwestowanych kapita³ów.

Skonsolidowane sprawozdanie sporz¹dza jednostka dominuj¹ca, na podstawie sprawozdañ
poszczególnych jednostek nale¿¹cych do grupy kapita³owej. Zasady sporz¹dzania sprawozdañ s¹
podobne jak w wypadku sporz¹dzania sprawozdania finansowego dla indywidualnej jednostki.
Sprawozdania finansowe koncentruj¹ siê przede wszystkim na rezultatach podjêtych wcze�niej
decyzji. Badanie zmian w kapitale w³asnym na pocz¹tek i koniec okresu obrachunkowego pozwala
na oszacowanie przyrostu lub spadku aktywów netto jednostki, jej zasobno�ci w ci¹gu roku.
Ogólna zmiana stanu kapita³u odpowiada ³¹cznym stratom i zyskom wygenerowanym w wyniku
dzia³alno�ci gospodarczej. Zestawienie zmian w kapitale w³asnym jest niezbêdnym elementem
sprawozdania finansowego, jednak dopiero przysz³o�æ poka¿e, w jakim stopniu zawarte w nim
informacje bêd¹ wykorzystywane przez poszczególne grupy u¿ytkowników.

Konsolidowanie sprawozdañ finansowych jest procesem z³o¿onym, szczególnie na gruncie
polskim. Na jego z³o¿ono�æ wp³ywa stosunkowo krótki okres praktycznych zastosowañ proce-
dur konsolidacyjnych oraz niedostrzeganie znaczenia i mo¿liwo�ci wykorzystania skonsolido-
wanych sprawozdañ finansowych w podejmowaniu decyzji gospodarczych. Postêpuj¹cy rozwój
rynku kapita³owego w Polsce, tworzenie siê coraz liczniejszych z³o¿onych struktur gospodar-
czych w postaci grup kapita³owych wymusza na u¿ytkownikach sprawozdañ finansowych ci¹-
g³e poszerzanie i aktualizacjê wiedzy. Dlatego coraz wiêkszego znaczenia nabiera kwestia
zestawiania zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym.

Ocena wykorzystania zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym � wyniki badañ
Badania odby³y siê trójetapowo.

� Pierwszy etap zosta³ przeprowadzony w okresie od grudnia 2004 r. do stycznia 2005 r. w�ród
podmiotów gospodarczych sporz¹dzaj¹cych skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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Przedsiêbiorstwa zosta³y dobrane na podstawie zamieszczonych w �Rzeczpospolitej�
z 17.11.2004 r. wyników finansowych i wybranych wska�ników za I � III kwarta³ 2004 r. 198
spó³ek sporz¹dzaj¹cych skonsolidowane sprawozdania. Formularze ankiet zosta³y wype³nio-
ne przez dyrektorów ds. ekonomiczno-finansowych, g³ównych ksiêgowych, specjalistów ds.
finansów, kierowników dzia³ów finansowych, specjalistów ds. konsolidacji i kontroli, kierow-
ników controlingu. Wys³ano 198 formularzy, zwrot uzyskano od 69 przedsiêbiorstw; pe³n¹
przydatno�æ (poprawnie wype³nione) spe³ni³o 65 ankiet (zwrotno�æ 32,83%).

� Drugi etap badañ przeprowadzono w okresie styczeñ � luty 2005 r. w�ród bieg³ych rewiden-
tów. Formularz ankiety wys³ano do 300 osób wybranych metod¹ losow¹ spo�ród 2034 pod-
miotów. Uzyskano 88 ankiet, pe³n¹ przydatno�æ (poprawnie wype³nione) spe³ni³o 88 ankiet
(zwrotno�æ 29,33%).

� Trzeci etap trwa³ od kwietnia do sierpnia 2005 r. Analizê przypadku przeprowadzono w trzech
grupach kapita³owych, prowadz¹cych ró¿n¹ dzia³alno�æ gospodarcz¹ i sporz¹dzaj¹cych skon-
solidowane sprawozdania finansowe na podstawie krajowych i miêdzynarodowych regulacji
prawnych.

Wybór respondentów próby badawczej wynika³ z tematyki badañ. Mia³y one na celu przed-
stawienie opinii na temat warto�ci informacyjnej zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale
w³asnym osób odpowiedzialnych za sporz¹dzanie tego elementu sprawozdania finansowego
oraz osób zajmuj¹cych siê kontrol¹ sprawozdawczo�ci finansowej. Wszystkie grupy badanych
maj¹ niezbêdn¹ wiedzê, a czêsto równie¿ kilkuletnie do�wiadczenie w przygotowywaniu i bada-
niu zmian w kapitale w³asnym.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe dostarczaj¹ u¿ytkownikom informacji o wynikach
dzia³alno�ci oraz o sytuacji maj¹tkowej i finansowej ca³ej grupy kapita³owej. Jednym z elemen-
tów tego sprawozdania jest zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym, które
sporz¹dzane jest przez wiêkszo�æ jednostek dopiero od dwóch lat i przedstawia dane dotycz¹ce
dynamiki zmian w bie¿¹cym i poprzednim okresie obrachunkowym w skonsolidowanym kapitale
w³asnym w grupie kapita³owej. Zestawienie to stanowi wtórne �ród³o informacji finansowych;
jednocze�nie jest uzupe³nieniem i rozwiniêciem danych zaprezentowanych w skonsolidowanym
bilansie.

Wyniki badañ pozwalaj¹ na wskazanie najwa¿niejszych u¿ytkowników skonsolidowanych
sprawozdañ finansowych oraz obszarów, w których informacje zaprezentowane w zestawieniu
zmian w skonsolidowanym kapitale s¹ najczê�ciej wykorzystywane. Do najczê�ciej wymienia-
nych u¿ytkowników skonsolidowanych sprawozdañ zalicza siê:
� zarz¹d jednostki dominuj¹cej,
� banki udzielaj¹ce kredytu jednostce dominuj¹cej,
� akcjonariuszy/udzia³owców jednostki dominuj¹cej,
� potencjalnych inwestorów.

Na podstawie badañ opinii pracowników ksiêgowo�ci ustalono najwa¿niejszych u¿ytkowni-
ków zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym , szereguj¹c ich w kolejno�ci od
1 do 11, wed³ug stopnia zapotrzebowania na informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym.
W�ród pracowników grup kapita³owych kolejno�æ przedstawia tab. 1.

Równie¿ biegli rewidenci uporz¹dkowali u¿ytkowników wed³ug stopnia zapotrzebowania na
informacje zawarte w skonsolidowanym kapitale w³asnym w kolejno�ci przedstawionej w tab. 2.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym
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Tab. 1. Najwa¿niejsi u¿ytkownicy zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym
w opinii pracowników s³u¿b finansowo-ksiêgowych

Mened¿erowie zarz¹dzaj¹cy jednostkami wchodz¹cymi w sk³ad grupy 4,52

Kontrahenci jednostki dominuj¹cej 4,44

Zarz¹d jednostki dominuj¹cej 3,87

Banki udzielaj¹ce kredytu jednostce dominuj¹cej 3,46

Banki udzielaj¹ce kredytu jednostce podporz¹dkowanej 3,24

Kontrahenci grupy kapita³owej 2,80

Udzia³owcy/akcjonariusze jednostki dominuj¹cej 2,58

Udzia³owcy/akcjonariusze wchodz¹cy w sk³ad grupy 2,25

Potencjalni inwestorzy 2,21

Zarz¹dy poszczególnych spó³ek wchodz¹cych w sk³ad grupy 2,04

Mened¿erowie zarz¹dzaj¹cy grup¹ 1,94

U¿ytkownik �rednia wa¿ona

�ród³o: opracowanie autorki na podstawie wyników badañ opinii pracowników ksiêgowo�ci

Mened¿erowie zarz¹dzaj¹cy grup¹ kapita³ow¹ 3,98

Potencjalni inwestorzy 3,79

Zarz¹dy poszczególnych spó³ek wchodz¹cych w sk³ad grupy 3,57

Udzia³owcy/akcjonariusze jednostki dominuj¹cej 3,41

Banki udzielaj¹ce kredytu jednostce podporz¹dkowanej 3,05

Zarz¹d jednostki dominuj¹cej 2,78

Banki udzielaj¹ce kredytu jednostce dominuj¹cej 2,70

Udzia³owcy/akcjonariusze wchodz¹cy w sk³ad grupy 2,31

Mened¿erowie zarz¹dzaj¹cy jednostkami wchodz¹cymi w sk³ad grupy 2,00

Spo³eczeñstwo lokalne 2,00

Kontrahenci grupy kapita³owej 1,79

Urzêdy skarbowe 1,60

Kontrahenci jednostki dominuj¹cej 1,00

U¿ytkownik �rednia wa¿ona

Tab. 2. Najwa¿niejsi u¿ytkownicy zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym
w opinii bieg³ych rewidentów

�ród³o: opracowanie autorki na podstawie wyników badañ opinii bieg³ych rewidentów

Uwzglêdniaj¹c stopieñ zapotrzebowania na informacje zawarte w skonsolidowanym spra-
wozdaniu, ka¿da grupa badanych wskaza³a innych u¿ytkowników, co przedstawiono w tab. 3.

Zdaniem pracowników s³u¿b finansowo-ksiêgowych, najwa¿niejszymi u¿ytkownikami infor-
macji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu s¹ mened¿erowie zarz¹dzaj¹cy jednostkami
wchodz¹cymi w sk³ad grupy, kontrahenci i zarz¹d jednostki dominuj¹cej. Inna klasyfikacja zosta³a
przedstawiona przez bieg³ych rewidentów, którzy � poza grup¹ kierownicz¹ jednostki dominuj¹cej



281

Tab. 3. Najwa¿niejsi u¿ytkownicy zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym
w opinii pracowników s³u¿b finansowo-ksiêgowych i bieg³ych rewidentów

Udzia³owcy/akcjonariusze jednostki dominuj¹cej

Najwa¿niejsi u¿ytkownicy w ocenie

pracowników s³u¿b finansowo-ksiêgowych bieg³ych rewidentów

Mened¿erowie zarz¹dzaj¹cy jednostkami
wchodz¹cymi w sk³ad grupy

Mened¿erowie jednostki dominuj¹cej

Kontrahenci jednostki dominuj¹cej Potencjalni inwestorzy

Zarz¹d jednostki dominuj¹cej

�ród³o: opracowanie autorki na podstawie wyników badañ opinii pracowników ksiêgowo�ci i bieg³ych
rewidentów

� g³ównie skupili siê na w³a�cicielach wnosz¹cych kapita³ do jednostki oraz potencjalnych
w³a�cicielach, którzy s¹ na etapie podejmowania decyzji inwestycyjnych (kapita³owych).

W pracy badawczej ustalono równie¿ kolejno�æ najwa¿niejszych obszarów, w których wyko-
rzystywane s¹ informacje zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym.
Wyniki badañ opinii przedstawia tab. 4.

Tab. 4. Najwa¿niejsze obszary wykorzystania informacji zawartych w zestawieniu zmian
w skonsolidowanym kapitale w³asnym w opinii pracowników s³u¿b finansowo-ksiêgowych

Okre�lenie bie¿¹cej warto�ci firmy 3,86

Analiza dynamika zmian aktywów netto 3,65

Analiza sytuacji maj¹tkowej i zdolno�ci kredytowej 3,62

Wp³yw wyniku finansowego na warto�æ kapita³ów w³asnych 3,32

Aktualizacja wyceny sk³adników maj¹tkowych 3,09

Polityka wyp³aty dywidend i jej wp³yw na warto�æ firmy 2,96

Podjêcie decyzji strategicznych przez potencjalnych inwestorów 2,67

Analiza wielko�ci uzyskanych przychodów i poniesionych kosztów 2,50
wp³ywaj¹cych bezpo�rednio na kapita³ w³asny

Ustalenie bie¿¹cej warto�ci posiadanych udzia³ów 2,29

Budowa strategii rozwoju przez zarz¹d spó³ki dominuj¹cej 1,47

Tre�æ �rednia wa¿ona

�ród³o: opracowanie autorki na podstawie wyników badañ opinii pracowników ksiêgowo�ci

Najczê�ciej wskazywany przez respondentów jest obszar dotycz¹cy wp³ywu wyniku finanso-
wego na warto�æ kapita³ów w³asnych. Jednak za najwa¿niejszy nale¿y uznaæ obszar dotycz¹cy
mo¿liwo�ci wykorzystania informacji s³u¿¹cej okre�leniu bie¿¹cej warto�ci firmy. Wyznacznikiem
tego obszaru by³a najwy¿sza �rednia wa¿ona, która wynosi 3,86. Pozosta³e obszary, w których
równie wa¿nych informacji dostarcza zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym, to:
� analiza dynamiki zmian aktywów netto,
� analiza sytuacji maj¹tkowej i zdolno�ci kredytowej,
� wp³yw wyniku finansowego na warto�æ kapita³ów w³asnych,
� aktualizacja wyceny sk³adników maj¹tkowych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym
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Wymienione wy¿ej obszary w sposób po�redni dostarczaj¹ u¿ytkownikom informacji o zmia-
nach w aktywach netto, a przede wszystkim zaspokajaj¹ potrzeby informacyjne niezbêdne do
analizy wstêpnej dla:
� akcjonariuszy, których interesuje warto�æ osi¹gniêtego zysku, op³acalno�æ zaanga¿owanego

kapita³u i wysoko�æ dywidend,
� wierzycieli zainteresowanych ocen¹ p³ynno�ci finansowej przedsiêbiorstwa i jego wyp³acal-

no�ci¹,
� banków koncentruj¹cych swoj¹ uwagê przede wszystkim na udzielaniu kredytów.

Wskazane przez respondentów obszary stanowi¹ cenne �ród³o informacji o ewolucji prawa
w³asno�ci, sygnalizuj¹c jednocze�nie o preferencjach inwestycyjnych w³a�cicieli jednostki go-
spodarczej.

Zdaniem bieg³ych rewidentów, za najwa¿niejszy nale¿y uznaæ obszar dotycz¹cy mo¿liwo�ci
wykorzystania informacji do okre�lenia bie¿¹cej warto�ci firmy (tab. 5). Jego wyznacznikiem by³a
najwy¿sza �rednia wa¿ona (4,03). Wykorzystanie informacji w zakresie okre�lenia wp³ywu wyni-
ku finansowego na warto�æ kapita³ów w³asnych stanowi drugi obszar, w którym najczê�ciej
wykorzystuje siê dane zawarte w zestawieniu.

Kolejne obszary wskazane przez bieg³ych rewidentów to:
� wp³yw wyniku finansowego na warto�æ kapita³ów w³asnych,
� analiza wielko�ci uzyskanych przychodów i poniesionych kosztów wp³ywaj¹cych bezpo-

�rednio na wysoko�æ kapita³u w³asnego,
� ustalenie bie¿¹cej warto�ci posiadanych akcji/udzia³ów,
� polityka wyp³aty dywidendy i jej wp³yw na warto�æ firmy.

Tab. 5. Najwa¿niejsze obszary wykorzystania informacji zawartych w zestawieniu zmian
w skonsolidowanym kapitale w³asnym w opinii bieg³ych rewidentów

�ród³o: opracowanie autorki na podstawie wyników badañ opinii bieg³ych rewidentów

Okre�lenie bie¿¹cej warto�ci firmy 4,03

Wp³yw wyniku finansowego na warto�æ kapita³ów w³asnych 3,59

Analiza wielko�ci uzyskanych przychodów i poniesionych 3,50
kosztów wp³ywaj¹cych bezpo�rednio na kapita³ w³asny

Ustalenie bie¿¹cej warto�ci posiadanych akcji/udzia³ów 3,29

Polityka wyp³aty dywidend i jej wp³yw na warto�æ firmy 3,09

Analiza dynamika zmian aktywów netto 2,86

Analiza sytuacji maj¹tkowej i zdolno�ci kredytowej 2,81,

Aktualizacja wyceny sk³adników maj¹tkowych 2,57

Budowa strategii rozwoju przez zarz¹d spó³ki dominuj¹cej 2,16

Podjêcie decyzji strategicznych przez potencjalnych inwestorów 2,09

Tre�æ �rednia wa¿ona

Aby wskazaæ  obszary, w których wykorzystywane s¹ informacje zawarte w zestawieniu
zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym, nale¿y dokonaæ podzia³u ze wzglêdu na grupê
badanych (tab. 6).

GRA¯YNA VOSS
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Tab. 6. Najwa¿niejsze obszary wykorzystania informacji zawartych w zestawieniu zmian
w skonsolidowanym kapitale w³asnym w opinii pracowników s³u¿b finansowo-ksiêgowych
i bieg³ych rewidentów

Analiza wielko�ci uzyskanych przychodów
i poniesionych kosztów wp³ywaj¹cych
bezpo�rednio na kapita³ w³asny

Najwa¿niejsze obszary w ocenie

pracowników s³u¿b finansowo-ksiêgowych bieg³ych rewidentów

Okre�lenie bie¿¹cej warto�ci firmy Okre�lenie bie¿¹cej warto�ci firmy

Analiza dynamiki zmian aktywów netto Wp³yw wyniku finansowego na warto�æ
kapita³ów w³asnych

Analiza sytuacji maj¹tkowej i zdolno�ci kredytowej

�ród³o: opracowanie autorki na podstawie wyników badañ opinii pracowników ksiêgowo�ci i bieg³ych
rewidentów

Wskazane przez respondentów obszary pozwalaj¹ na ocenê zmian zachodz¹cych w stanie
maj¹tkowym jednostki, przede wszystkim tej czê�ci maj¹tku, która bezterminowo pozostaje do
dyspozycji jednostki i stanowi jej w³asno�æ. Na szczególn¹ uwagê zas³uguje uznanie przez re-
spondentów okre�lenia bie¿¹cej warto�ci firmy za najwa¿niejszy obszar wykorzystywania infor-
macji o zmianach zachodz¹cych w skonsolidowanym kapitale. Oznacza to, ¿e podejmowanie
decyzji inwestycyjnych oraz opracowywanie strategii dzia³ania jest tym ³atwiejsze, im dok³adniej
znana jest bie¿¹ca warto�æ maj¹tku.

Jednostka dominuj¹ca posiada udzia³y w poszczególnych podmiotach wchodz¹cych w sk³ad
grupy kapita³owej i chocia¿ na co dzieñ bezpo�rednio nimi nie dysponuje, to jednak wp³ywa na
politykê jednostek zale¿nych, wspó³zale¿nych i stowarzyszonych. Dlatego do prawid³owej oce-
ny sytuacji finansowej � zdaniem u¿ytkowników � bardziej przydatne s¹ szczegó³owe informacje
dotycz¹ce zestawienia zmian w kapita³ach w³asnych jednostki dominuj¹cej ni¿ zestawienia zmian
w jednostek podleg³ych.

Podsumowanie
Informacje zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym u³atwiaj¹ po-

dejmowanie decyzji, a szczegó³owa analiza tytu³ów zmian pozwala na okre�lenie zyskowno�ci
kapita³u i okre�lenie bie¿¹cej warto�ci akcji/udzia³u. Chocia¿ u¿ytkownicy zestawienia dostrze-
gaj¹ korzy�ci wynikaj¹ce z jego analizy, to jednak wystêpuj¹ce ró¿nego typu bariery nie pozwa-
laj¹ w pe³ni wykorzystywaæ informacji o skonsolidowanym kapitale. Krótki okres jego sporz¹dzania
nie pozwala u¿ytkownikom na uzyskanie wystarczaj¹cej i ugruntowanej wiedzy.

Mo¿na przyj¹æ, ¿e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym dostarcza szero-
kiej grupie u¿ytkowników ró¿norodnych informacji, które bezpo�rednio lub po�rednio wp³ywaj¹
na decyzje podejmowane przez adresatów sprawozdañ. Wprowadzenie do rachunkowo�ci ze-
stawienia zmian w kapita³ach w³asnych jest wynikiem globalizacji gospodarki i harmonizacji
rachunkowo�ci na skalê miêdzynarodow¹. Zestawienie to dostarcza nowych informacji, a zara-
zem stanowi rozszerzenie danych zawartych w bilansie i rachunku zysków i strat. Jednak nie dla
wszystkich u¿ytkowników wewnêtrznych i zewnêtrznych, ma ono tak¹ sam¹ warto�æ u¿ytkow¹,
wykorzystywan¹ na jednakowym poziomie. Uzyskane z badañ informacje mog¹ stanowiæ pewne
wskazówki odno�nie do wykorzystania zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale w³a-
snym przez wybrane grupy u¿ytkowników.

Na podstawie przedstawionych analiz przypadków grup kapita³owych: Apator S.A., Elektro-
ciep³ownia Toruñ S.A. i Przedsiêbiorstwo Handlowe Koekstra B.V. mo¿na wyci¹gn¹æ wniosek,

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym
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¿e informacje zawarte w zestawieniach zmian w skonsolidowanych kapita³ach w³asnych s¹ przy-
datne przede wszystkim inwestorom, którzy �ledz¹ zmiany w kapita³ach, gdy¿ na ich podstawie
w³a�ciciele mog¹ okre�liæ, jaka czê�æ maj¹tku przypada na jedn¹ akcjê. Ponadto informacje doty-
cz¹ce zmian w kapitale zapasowym pozwalaj¹ na okre�lenie wielko�ci zatrzymanego zysku. Nie-
stety, inwestorzy maj¹ tu utrudnione zadanie, poniewa¿ w zestawieniu nie znajd¹ informacji
o liczbie wyemitowanych akcji i o ich warto�ci nominalnej. Uzupe³nienie zestawienia zmian
w skonsolidowanym kapitale w³asnym o te informacje u³atwi³oby w znacznej mierze analizê zy-
skowno�ci zainwestowanego kapita³u i ograniczy³o czas po�wiêcony na poszukiwanie tych
informacji.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym stanowi jedynie uzupe³nienie i posze-
rzenie informacji zawartych w bilansie i informacji dodatkowej, dlatego dla wielu u¿ytkowników
zarówno wewnêtrznych, jak i zewnêtrznych jest to nie w pe³ni wykorzystane �ród³o informacji.

Statements of Changes in a Consolidated Ownership Capital

Aim of the work is to present methods of developing and titles to implement changes in the
ownership capitals for various legal entities. It covers the contents and the form of presentation
of the statement of changes in consolidated ownership capital (with regard to domestic and
foreign legal regulations). The work emphasize informational value of the statement for groups
of users (internal and external) as well as its usability. Specific rules concerning a development
of the financial statements and methods of their consolidation are presented. The work focuses
on functions and relations in financial groups.
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